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1 ATA DE REUNIAO (n° 38)
2 Aos vinte ¢ um dias do més de julho do ano de dois mil ¢ dezessete, as quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREV, sito 4 Rua General Glicério, n° 3553 (Centro), em cumprimento ao
4  que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteragdes, reuniu-se o
5 comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
6 Rodrigues (coordenador), Bruno Costa Santana e Mario José Piccarelli de Castro. Participou
7  também da reuniio o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
8 Loureiro. A reuniio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepgio de
9 Instituigdes Financeiras; 111 — Votacgio da Ata da Reunidio Anterior; IV — Deliberagdo sobre
10  credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagio da carteira de investimentos no
11 més anterior; VI — Discussiio e deliberagdes quanto aos novos investimnentos {(se houver),
12 O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabathos.
13 Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 37. Em
14  seguida, os membros iniciam a analise da carteira de investimentos da entidade, referente ao més
15  de junho de 2017, utilizando-se, para tanto, as informagbes levantadas pela Coordenadoria de
16  Gestio de Custeio e Investimentos: a) Diretrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comité:
17 “CENARIO ECONOMICO: Em junho no Brasil o ambiente doméstico seguin afetado pela elevada inceriea
18  politica devido ao julgamento pelo TSE da chapa eleita em 2014 ¢ a apresentagio de uma deniincia da Procuradoria
19 Geral da Repiiblica (PGR) contra o presidente. Em linha com o esperado pelo mercado, o TSE absolven a chapa,
20 porém, como resullado foi se consiruindo ao longo do més a perceppao de que o ambiente nio ¢ propivie para a
21 retomada da discussdo da reforma da Previdéncia. Além disso, houve lentiddo maior que a esperada na tramitagds
22 da reforma irabalhista no Senado, porém sem que o cendrio de aprovagio fosse alterado. O governo chegou a ser
23 surpreendido negativamente pela reprovagio do projeto na Comissao de Assuntos Sociais por 10 votos conirdrios ¢ 9
24 a favor. Finalmente, conseguin aprovar a proposta da reforma na Comissdo de Constituicio, Justiga ¢ Cidadania
25 por 16 wotos a favor e 9 contra. Como destague positivo, no curto prazo, os indicadores de atividade tiveram melhora
26

Leneralizada, ainda influenciada pela injegio dos recursos das contas inativas do FGTS, pelo anments das
27 exportagies, sobretudo de veifculos e pelo exvelente desempenbo do setor agricola. Para o futuro, porém, erescen a
28 percepgao de que a economia serd negalivamente impactada pelos eventos ndo econdmicos ocorridos na seginda
29 quingena de maio. Com o viés negativo para a atividade e os claros sinais de deflagdo do IPCA em junho, o Banco
30 Central do Brasil (BCB) ajustou o tom de seu discurso, deixcando em aberto a possibilidade de manter o ritmo de
31 corte da Selic em 100 bps. Sobre os rumos da politica monetdria no curto prago, 0 BCB divulgon o Relatirio
32 Trimestral de Inflagio do 2T17. O documento flexibilizon a avaliagio feita na reunida do Copom de maio, quands
33 a instituigdo sinaligon que reduziria o ritmo de corte da Selic em julho. A afirmagio de que a decisio de politica
34 monetdria dependerd das informagies disponiveis até a data do priximo encontro, deixa em aberto a possibilidade de
35 um novo corte de 100 bps. No documento, 0 BCB também avaliou que o ambiente inlernacional ¢ benigno, quce o
36 guadro de desinflagao se consolidou ¢ que houve anmento de incertesas, o que demandard maior atengio na condugio

37 da politica monetdria. Apesar do anmento da incerteza politica, o impacto de tais eventos sobre o5 pregos dos atives
38 domiésticos foi limitado. Com a economia internacional apresentando cendrios mais benignos a conjuntura interna Jiea
39

mais atrelada ao desenvolvimento dos indicadores internos e, especialmente, aos rumos da crise politica e aos seus
40 desdobramentos. No mercado internacional de renda fixa, o5 titulos do tesonro americano, de 10 anos, gute tinbam
41 rendimento de 2,21% a.a. no final de maio, terminaram junko com um rendimento de 2,37% a.a., ao passo gue o5
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emitidos pelo governo briténico encerraram o semestre rendendo cerca de 1,23% a.a. Os emifidos pelo governo
alemao, por sua ves, fecharam o més com rendimento de 0,36%. Paralelamente, o délar se desvalorizon 1,62%
perante o euro ¢ 1,45% perante o yen, por exemplo. Jd as bolsas internacionais tiveram resultados mistos em junbo.
Enguanto a bolsa alema (Dax) cain 1,58% no miés e a inglesa (FISE 100) 2,76%, a do Japao (Nikrey 225)
subin 1,95%, enquanto a americana avangou (SCP 500) 0,48%. No mercado de comniodities, o peiréles fipo
Brent caiu no més 7,56%. Conforme divulgagio do IBGE, em meadss de junho, o segundo trimestre comegon para a
economia brasileira, com uma expansio de 0,28% em abril, frente a margo. Em relagio a um ano antes, no
entanto, houve um recuo de 1,75%. Nesse més, as vendas no varejo surpreenderarm, sendo que a alta de 1% foi a
maior para um més de abril em nove anos e o setor de servios, também com crescimento de 1% foi outro destague.
Ainda de acordo com o IBGE, a taxa de desemprego no pais se situou em 13,3% no trimestre encerrado em mato,
sendo que um ano antes era de 11,2%. O ndimero de desempregados foi de 13,8 milhies de pessoas. Conforme
informon o Banco Central, o setor piiblico consolidado registrou déficit primdrio de R 30,7 bilhoes em maio. Foi o
pior resultado para um més de maio de toda série histérica e foi agravade pela antecipacio do pagamento de
precatdrios. No ano o déficit primario acumulon RS 15,6 bilhoes e em doge meses RS 157,7 bilhées (2,47% do
PIB). As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R§ 430,9 bilhies (6,75% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RY 588,6 bilhaes (9,22% do PIB), também em doze meses. A
divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janeiro R§ 4,63
trithoes (72,5% do PIB). O Instituto Brasileire de Geografia e Estatistica — IBGE divulgon que a inflagio medida
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), recuon de maio para junho de 0,31% para -
0,23%. Foi a primeira deflagdo desde junho de 2006. Em doze meses, a alta acumulada foi de 3% ¢ no ano de
1,18%. O muaior recuo de pregos foi no grupo habitagio por conta da energia elétrica ¢ dos combustiveis. Jd o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), cain 0,30% em junbo passanda a acumular uma alta de 1,12% no
ano ¢ de 2,56% em doge meses. A ata da diltima reunido do Copom, divulgada no inicio de junho reiterou o
aumento das incertezas com a crise politica, mas ndo afastou a possibilidade da manutengio do corte da taxa em 1%
na proxima reunido, no final de julho. Com a deflagao de junho, uma queda maior da taxa Selic volton para o
radar do mercado. Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos piiblicos disponiveis
para os RPPS, o melhor desempenho no més de junhe acabou sendo o do IRF-M 1+, com alta de 1,51%, seguids
do IREM Total, com 1,35% e do IRF-M 1, com 0,89%. Em doze meses, o melhor desempento foi o do IRF-M
1+ com alta de 18,13%, seguido do IDRA 20 (IPCA), com alta de 16,99% e do IRF-M Total com alta de
16,77%. Para o lbovespa, a alta no més foi de 0,30% e agora acumula no ano uma alta de 4,44% e de 22,07%
em doge meses. PERSPECTIVAS - MERCADO INTERNACIONAL: As atencdes no mercady
internacional se voltam agora para a reunido do FOMC, no proximo dia 26, em um momento em que o colegiads
esta dividido sobre o rumo da inflagio e em que deve avangar com a discussio sobre a redugio gradual do balango da
entidade a se iniciar nos proximos meses. PERSPECTIVAS - MERCADO NACIONAL: A semelbanca
dos EUA, no mercado local, as atengoes estario voltadas para a prixima reunido do Copom, no prixime dia 27,
em que uma nova redugdo da taxa Selic deverd ocorrer. A drivida repousa na intensidade da reducio na medida en:
que por um lade a deflagio de junho reascende a expectativa de una redugio de pelo menos 1%, mas por outro o
prolongamento da crise politica mantém a incerteza da permanéncia do governo ¢ da aprovagio das reformas. O
Comité de Investimentos, considerando todos os dados e andlises agui expostos entenden ndo haver necessidade de
Jazer alteragoes na carteira, considerando que ela estd adequada para o atual cendrio ¢ gue a pripria divida con
relagdo ao destino do Presidente deixcon de ser uma prioridade na andlise dos investidores, com base no entendimento
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83 de que caso a Camara Federal vote a favor da admissibilidade do processo encaminbhado pela PGR ao STF, a
84  Jsolucdo a ser adotada para a substituicdo do primeiro mandatério, para o periodo quie transcorrerd de agora até o
85  final do mandato presidencial, sairia de dentro da base aliada do governo e, portanto, nio haveria grandes choques a
86 prowocar incertesa e volatilidade no mercado financeiro.”; b) Limites (artigos, incisos e alineas da
87  resolugdo 3992/2010): “Conforme relatirio da Coordenadoria GCI referente ao més de junho-2017, fodos os
88 fundos de nossa carieira estio enquadrados nos limites da Resolugdo 3922. Neste més ndo houve nenbum caso de
89 desenquadramento passivo. O maior percentual em relagio ao PL de um fundo é de 7,58% que ocorre com o Funds
90 CAIXA FI ACOES INFRAESTRUTURA (limite ¢ 25%, of. Art 14 da Res 3922), sendo que os dois
91 seguintes, 0 2° ¢ o 3° maiores sdo: BB PREV" RF IDKA 20 TP FI que tem 6,09% do PL; ¢ BB
92 ALOCACAO FIC ACOES PREVID gue tem 6,02% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relagio
93 a0 PL da Riopretoprev é do fundo CAIXA BRASIL 2018 II TP RE gue tem 13,71% (limite é 20%, of Art
94 13 daRes 3922), sendo 0 2° e 0 3° o5 seguintes fundos: funds BB PREV” RF IRF M TP FI gue tem 10,40% do
95  PL;e BRADESCO INSTIT FIC FI RF IMA B5+ com 10,36%,. Segue abaixo descricdo detalhada: Renda
96 Fixa: Art 7°Lb => % PL 63,49% Limite 100%; Art 7°1ll,a => % PL 9,49% Limite 80%; Art 7°1V ,a
97  => % PL 13,90 Limite 30%; Art 7°VILb => % PL 0,97% Limite 5%; TOT. AL REND.A FIXA
98  87,85%, LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8111 => Y% PL 7,97% Limite 15%; Art 8°1V => % PL
99  4,14% Limite 5%; TOTAL RENDA VARIAVEL 12,15%, LIMITE 30%; c) limites da politica
100 de investimentos referente as instituigbes financeiras: “Nossos investimentos estio enguadrados na
101 Politica de Investimentos no que se refere a concentragio em duas instituigoes: BB e CAIXA somam mais de 50%
102 dos recursos (BB com 23,05% e CAIXA com 50,03%)"; d) Equilibrio na distribui¢io dos recursos
103 entre instituigdes e benchmarks (diversificag@o): “Bom equilibrio entre instituigies e benchmarks, com
104 boa diversificagio de gestores ¢ produtos e também de niveis de risco: (i) O Banco do Brasil fem 14 fundos (RS
105 70,44 milhies; ou 23,05% do PL), sendo 5 de renda varidvel (5 fundos bastante distintos em termos de tipos de
106 ativo ¢ estratégias de alocagao, com predomindncia de fundos do segmmento financeiro) ¢ 9 de renda fixa (4 IPCA
107 com caréncia até o vencimiento dos titulos; 1 fundo DIy 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1, 1 IRF M Toial);
108 (i) A Caixa tem 14 fundos (R§ 152,89 milhies; on 50,03% do PL) sendo 1 de renda varidvel (Agies
109 Infraestrutura) e 13 de renda fixa (2 fundes DI; 5 IMAs, sendo 2 IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geraly e 1
110 IMA B5+; 1 IRF M71+; 1 IRF Mi; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes siltimos com caréncia até o
111 vencimento dos titulos, com vencimento iinico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); e 1 IDKA IPCA 2A; (i) O
112 Bradesco tem 4 fundos (R§ 45,66 milhoes; ou 14,94% do PL), sendo todos de renda fixa (1 funds DI; 1 IRF
113 M1; 1 IMA B; e 1 IMA B5+); (iv) A Geragdo Futuro tem 4 fundos (R§ 6,28 milhies; on 2,06% do PL), 3 d¢
114 renda varidvel e 1 de renda fixa, sendo 1 de Agdes Dividendos; 2 de Agies Livres e 1 IMA By (v) A XP Investor
115 dem 2 fundos (R 3,66 milhies; ou 1,20% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agbes Dividendos; e 1 de
116 Agdes Livres; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (R§ 6,81 milhies; on 2,23% do PL), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IMA
117 B (este com estratégia diferenciada dos ontros IMA B, pois aproxima os resultados aos fundos IMA B5); (vii) O
118 Santander (R§ 7,21 milhdes; ou 2,36% do PL, 1 IMA B5); ¢ (viii) A Western Asset (RS 12,64 milhées; ou
119 4,14% do PL, 2 fundos Multimercads, 1 deles com estratégia gue obtém resultados com os contratos de juros fuitiiros
120 da BM&F e com a trajetiria de um dos indices da bolsa americana, o S@»P 500; ¢ 1 Long & Short que obtém
121 resultados com aluguel de agbes em pares comprado x vendida).”; €) Investimentos em Renda Fixa: “Neste
122 wmis, 87,85% (RS 268,47 milhies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 30 fundos de RF 10 deles sio~/
123 lastreados com ativos de curlo prazo, fodos eles com rendimento positive no més, fechands na média em 0,70° ©
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124  (muito acima da meta atuarial, gue registron 0,26%). Com excegao do fundo SAVRA IMA FIC, gue teve
125  rendimento abaixo da mefa atuarial, todos os demais fundos de médio prago tiveram rendimento muito acima da
126 meta. Na média esse segmento fechon o més em 1,07% (superando largamente a meta atuarial). Os fundos de longo
127 prazo (5 fundos), com rendimento médio de 0,15% e mais ainda os de longuissimo prago (7 fundos), com
128 rendimento médio de -0,006% puxaram para baixo ¢ rendimento da carteira no més. Mesmo assim, os fundos de
129  RF fecharam com desempenho acima da meta, com média de 0,59%. Os fundos INLA B fecharam na média em
130 0,10% e 0 IMA GERAL fechou em 0,82%. Conibinando os resultados registraram na média 0,15%. Os fundos
131 de longuissimo prazo por sua vez_foram negativos, mas com a influéncia dos fundos IPCA de longuissimo praze
132 (que foram positives e acima da meta), fecharam na média em -0,006%. O IDKA 20 registrou -0,39%, os IMA
133 B 5+ fecharam na média em -0,09% e os IPCA marcaram 0,40%. Na miédia esses fundos de longuissimo prago
134 registraram -0,006%, portanto, contribuindo sobremancira para um resullado menos expressivo do que o5 outros
135 ativos de RF. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de R teve desempenho muito pior do gue os
136 de RV. Mesmo assim, superaram a meta atuarial (que ficou em 0,26% no més). Os fundos de vértices médios (IRF
137 M7+, IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 2A), que representaram no més 26,46% da carteira, tiveram desempenho
138  muito acima da meta atuarial (1,07% na média): IRE M1+ com 1,49%; IREF M Total com 1,32%; IMA B5
139 com 0,37%; ¢ IDKA 2 com 0,62%. Os fundos de vértice mais curte (IRF-M 1; DI; ¢ IPCA) representaram no
140 mes 30,60% da carteira, tiveram um desempenho positivo (0,70% na média) ficande bem acima da meta: IRF M1
141 com 0,89% e DI com 0,80%. Os fundos IPCA de ciirlo prazo gue representam neste mes 15,09% da carieira
142 apresentaram um rendimento positivo (em média 0,57%) contribuinds positivamente para a melboria dos resiltados.
143 Porém, vale lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus exiratos mensais as valorizacies on desvalorizacies
144 (neste més valorizagdes) nas condigdes de "marcagio a mercado” e ndo a "marcagio na curva” gue, para o caso desses
145 fundos especificos, é o que vale para efeito do cumprimento da meta atuarial. Assim, o fechamento do més (0,70%
146  na RF) acabou ficando muito acima da meta (que registron 0,26%). No conjunio os fundss de RF tiveram
147 valorigagio de R§ 1,579,22 mil (0,59%). "; g) investimentos no segmento de renda varidvel: “No
148  més, 12,15% (RS 37,13 milhies) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desenspenho
149 muito positive ¢ bem melhor do que aqueles aplicados em RF. Portanto puxaram para cima o rendiments do mes e
150 por conseguinte ajudaram no cumprimento da mela atuarial. O segmento ficou assim em 411% da meta,
151 apresentando, porém, grandes contrastes. Os fundos multimercado tiveram valorizagao média de 1,07% (412% da
152 meta). Os fundos de agio sinica fecharam na média com 1,71% (657% da meta). Porém, com um contraste mnits
153 significativo: o fundo BB SEGURIDADE fechou em -1,66% enguanto que 0 BB CIELO fechon em 8,22%. O
154 fundo de segmentos de mercado (BB ALOCACAO) fechou em -1,19%. Os fundos de setores especificos (BB
155 SETOR FINANCEIRO ¢ CAIXA INFRAESTRUTURA), tiveram desempenho em sentidos opostos:
156  SETOR FINANCEIRO com 1,83% ¢ INFRAESTRUTURA com -0,34%. Os fundos de dividendos
157  (GERACAO FUTURO DIVIDENDOS ¢ XP DIVIDENDOS) tiveram desenpenho muito diferenciado:
158 enquanto o primeiro fechou em 0,25% o segundo fechou em 3,59%. Também os fundos de agies livres contribuiram
159 muilo positivamente para a performance da carteira fechando na média em 1,32%. Dos 11 fundos de agies, 5 deles
160 Ziveram desempenbo pior do gue 0 indice IBOVESPA (que marcon 0,30% no més): BB SEGURIDADE com -
161 1,66%; BB ALOCACAO com -1,19%; CAIXA INFRAESTRUTURA com -0,34%; GERACAO
162 DIVIDENDOS com 0,25%; GERA{:AO FLA com 0,09%. Os demats registraram performance melhor da J
163 que aguele indicador: GERACAO SELECAO com 1,44%; XP DIVIDENDOS com 3,59%; XP FI
164 com 1,96%; BB ACOES PIPE com 1,68%; ¢ BB CIELO com 8,22%; ¢ BB SETOR F. II\ANCEIRO comt L:_I/O
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165  1,83%. Em maio os fundos de agées (RV) que representam 8,01% da carteira, ou 66% do valor aplicado em K17,
166 tiveram, na média, uma contribuigdo muito expressiva para o bom desempenho e o cumprimento da meta atuarial do
167  miés. A valorizacio de R 392,80 mil verificada para o conjunto dos fundos de RV teve a contribuicio dos fundos
168  multimercado em positivos RE 134,74 mil e dos fundos de ages em positivos RS 258,6 mil. Em comparagio com a
169 meta atuarial do més (0,26%), o segmento de RV registrow 411% da meta. Os fundos de renda varidvel, no
170 conjunto, geraram um rendimento de RY 392,80 mil, que representa na média 1,07% de valorizagio dos ativas. °;
171  h) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em R§ mul): R§ 1.972,00;
172 RENDIMENTO (em %): 0,65%; META ATUARILAL (%): 0,26%; MET.A GERENCLAL (IMA-B)
173 (%): 0,16%; CDI: 0,81%; IBOVESPA: 0,30%; IBX-50: 0,50%; IRF M1: 0,89%; RAZAO:
174 RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: 249,23%; NOS
175  ULTIMOS 3 MESES: -9,71%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 135,82%; NOS ULTIMOS 12 MESES:
176  128,57%; DO ANO EM CURSO: 135,82%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 66,81%;
177 DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 102,28%. Para constar, eu Adtiano Antonio
178  Pazianoto, servidor desigagda~para acompanhamento e registro dos trabalhos do comité de

' /
179  investimentos, £ lavrer a presente ata, que depois de lida e achada
180  conforme, vai por mim assinada e por todos Os presentes.

== _9:\— S~ C—;:‘T =

Bruno Costa Santana

%gﬁ el PR |
Rubem Severian eiro

Mairio José 1rcare]]1 de Castro
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